
RENTA FIJA
Estructura y Tipología



¿QUÉ ES LA RENTA FIJA?

www.joaquinlopezpascual.com



¿QUÉ ES LA RENTA FIJA?

Son instrumentos financieros donde el Emisor o Prestatario (Issuer, Borrower) se compromete 
a entregar todos los flujos de caja previstos en el tiempo y forma pactados, más los intereses 
acordados.



El Término RENTA FIJA es engañoso

Hay muchas variedades de activos de Renta Fija

Según el Emisor Según  la Forma de 
Emisión

 En principio prometen la recepción en el futuro de ciertos flujos de caja, 
previamente especificados, que pueden ser uno sólo (cupón cero) o varios 
(cupones). 

 La Renta Fija no es Fija.



Clasificación de la RENTA FIJA según EL EMISOR

El inversor de Renta Fija es Acreedor de las Administraciones Públicas,  o de Empresas Privadas emisoras

DEUDA PUBLICA:
 LETRAS DEL TESORO (hasta 18 meses)

 BONOS DEL ESTADO (hasta 5 años) 

 OBLIGACIONES DEL ESTADO (De 5  a 30 años)

 OBLIGACIONES O BONOS:
• Simples
• A interés fijo o variable
• Con interés pagadero periódicamente :
• (trimestral, semestral, anual, o con cupón cero)

DEUDA  CORPORATIVA O 
RENTA FIJA PRIVADA:



Clasificación de la RENTA FIJA según EL EMISOR



RENTA FIJA: BONOS y OBLIGACIONES



FUENTES DE FINANCIACIÓN EXTERNAS: MERCADOS INTERNACIONALES 
DE DEUDA
Las emisiones de deuda pueden ser de dos tipos: DOMÉSTICA o INTERNACIONAL

Emisión 
Doméstica

El emisor y el lugar de 
venta coinciden. 
Por ejemplo: Una 
empresa privada 

canadiense emite en 
dólares australianos y 
vende su emisión en el 
mercado de Montreal

Emisión 
Internacional

El emisor y el lugar de 
venta NO coinciden.

Por ejemplo: Una 
empresa privada 

canadiense emite en 
dólares canadienses y 
vende su emisión en 

Singapur. 
A su vez pueden ser: 
Eurobonos o Foreign 

Bond Issues.



FUENTES DE FINANCIACIÓN EXTERNAS: MERCADOS INTERNACIONALES 
DE DEUDA



EJEMPLO
EMISIÓN DE DEUDA INTERNACIONAL. TABLA 1
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EJEMPLO
EMISIÓN DE RENTA FIJA



ELEMENTOS DE LA EMISIÓN



ELEMENTOS DE LA EMISIÓN



CLÁUSULAS CONTRACTUALES MÁS HABITUALES



AGENTES INTERVINIENTES EN UNA ESTRUCTURA DE EMISIÓN DE RENTA FIJA



BONOS VERDES
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BONOS VERDES

Los Bonos Verdes son títulos de deuda que se emiten para generar capital, 
particularmente para respaldar proyectos ambientales o relacionados con el cambio 
climático.  

Además de evaluar las características financieras estándares (como vencimiento, 
cupón, precio y calidad crediticia del emisor), los inversionistas también evalúan el 
objetivo ambiental específico de los proyectos que se pretende respaldar con los 
bonos, diferenciándose así de los bonos comunes. 



BONOS VERDES

¿EN QUÉ SE DIFERENCIA UN BONO VERDE DE UN BONO COMÚN? 
Los bonos verdes son títulos de deuda que se emiten para generar capital específicamente para 
respaldar proyectos ambientales o relacionados con el cambio climático.

LOS BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO FUERON LOS QUE EMITIERON LOS 
PRIMEROS BONOS VERDES
Son muchos los bancos multilaterales que emitieron bonos para respaldar el funcionamiento de 
proyectos "verdes" entre ellos se incluyen los siguientes:

• El Banco Africano de Desarrollo (BAfD) 
• El Banco Europeo de Inversiones (BEI)
• El Banco Mundial (Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento o BIRF)
• Corporación Financiera Internacional (IFC)

OTROS ORGANISMOS MULTILATERALES QUE TAMBIÉN HAN EMITIDO BONOS 
VERDES SON:
• El Banco Asiático de Desarrollo (BAsD)
• El Banco Europeo de Reconstrucción y Desarrollo (BERD) 
• El Banco Nórdico de Inversiones (BNI)



LOS BONOS VERDES - DESARROLLO
En 2007
El Panel Intergubernamental para el Cambio Climático —una agencia de las Naciones Unidas que proporciona 
datos científicos sobre el cambio climático y sus impactos políticos y económicos— publicó un informe que 
vinculaba la acción humana con el calentamiento global. 

A finales de 2007
Un grupo de fondos de pensiones suecos intentó invertir en proyectos que ayudaran al clima. 
En noviembre de 2008

El Banco Mundial se convirtió en la primera institución en emitir un bono verde, recaudando fondos de 
inversores de renta fija para respaldar préstamos para proyectos elegibles centrados en el clima.

En 2010
IFC (La Corporación Financiera Internacional (CFI), institución del Grupo del Banco Mundial centrada en el 
sector privado) emitió sus primeros bonos verdes en respuesta a los inversores que buscaban inversiones 
relacionadas con el clima con ingresos fijos.

En 2013
IFC emitió los primeros bonos verdes globales del mercado en dólares estadounidenses con un tamaño de 
referencia, con dos emisiones de mil millones de dólares ese año; esto sentó un precedente como los bonos 
verdes más grandes en el momento de su emisión y ayudó a solidificar el mercado.



¿CÚALES SON LOS PRINCIPIOS DE LOS BONOS VERDES?

Los PBV (Principios de los Bonos Verdes) reconocen varias categorías
amplias de posibles proyectos admisibles entre las que se incluyen las siguientes:

• Energía renovable
• Eficiencia energética (incluidos los
edificios eficientes)
• Gestión sostenible de residuos
• Uso sostenible de la tierra (incluidas la silvicultura y la agricultura sostenible)
• Conservación de la biodiversidad
• Transporte limpio
• Ordenación sostenible de las aguas (incluida el agua limpia o potable)
• Adaptación al cambio climático.



Para consultas, ampliación de contenidos y conocimientos, tienen a su 
disposición BIBLIOGRAFÍA recomendada para este tema: 

López Pascual J. y Rojo, J. “Los Mercados de Valores. 
Organización y Funcionamiento”. Ed Pirámide 
CAPÍTULOS 2 y 3 



Glosario de términos económicos y financieros:

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos


LINKS DE INTERÉS EN MATERIA ECONÓMICO-FINANCIERA 

BUSCADORES ACADÉMICOS - Joaquín López Pascual (joaquinlopezpascual.com)

WEBGRAFÍA de consulta (II) - Joaquín López Pascual 
(joaquinlopezpascual.com)

WEBGRAFÍA de consulta (I) - Joaquín López Pascual 
(joaquinlopezpascual.com)

WEBGRAFÍA de consulta (III) - Joaquín López Pascual 
(joaquinlopezpascual.com)

https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-i/

https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-ii/

https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-iii/

https://www.joaquinlopezpascual.com/buscadores-academicos/
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