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TEMA 6. ANÁLISIS BURSÁTIL. PRIMERA PARTE
“ Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento” Lopez Pascual, J.; Rojo, J. 
Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 

                   Técnicas de Análisis bursátil
 



LA ELECCIÓN DEL TIPO DE ANÁLISIS BURSÁTIL

metodologías de análisis
del Análisis bursátil 

Análisis fundamental

Análisis técnico

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS BURSÁTIL

Horizonte de inversión previsto

Análisis
 fundamental 

Análisis
 técnico 

Grado de eficiencia del mercado
Hipótesis “débil” 
de eficiencia del 
mercado

Hipótesis 
“intermedia” de 
eficiencia del mercado

Hipótesis “fuerte” 
de eficiencia del 
mercado

(el futuro)

(la evolución)

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS FUNDAMENTAL

“ Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento” Cap 8. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide 



ANÁLISIS FUNDAMENTAL. RATIOS

Los ratios resultan realmente útiles cuando se comparan con los de las 
empresas competidoras o con los del resto del mercado 
en un momento determinado. 

En este caso hablamos de análisis sincrónico. 

También es importante examinar la evolución de los ratios 
en el tiempo, hablando de análisis diacrónico

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS FUNDAMENTAL

Métodos basados en el valor de mercado

PER 
(price-earning ratio)

PSR 
(price-sales ratio)

PBV 
(price-book value)

El ratio precio-
beneficio o ratio 
PER viene dado 
por el cociente 
entre precio de 
una acción y el 
beneficio por 

acción 
correspondiente.

Funciona de forma 
similar al PER, 
aunque con las 

particularidades que 
surgen de la 

sustitución del 
beneficio por acción 

por las ventas de 
ejercicio

Se calcula como 
el cociente entre 

el precio de 
mercado de los 

fondos propios y 
el valor contable 
de los mismos

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS FUNDAMENTAL. AMAZON (Ratios Fundamentales)



PER (Price-earning ratio)

El PER puede ser considerado como el precio que paga el mercado por cada unidad monetaria de 
beneficio. Asimismo, puede ser considerado como el número de periodos que tardaría un inversor en 
recuperar la inversión a través de la obtención de beneficios. En cualquier caso, para estimar el valor 
intrínseco de una acción a través del PER operaríamos de la siguiente forma:

El empleo de la anterior formulación redundará en la obtención de un precio teórico igual al valor 
de mercado. En este punto es necesario matizar que el PER a emplear será el que haya estimado el 
inversor, a través de la aplicación de otras metodologías o de su propia intuición

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



PSR (Price-sales ratio)

Es necesario disponer de metodologías complementarias que permitan obtener un valor del PSR de forma que:

En líneas generales podemos decir que funciona de forma similar al PER, aunque con las particularidades que 
surgen de la sustitución del beneficio por acción por las ventas de ejercicio. El PSR se calcula de la siguiente 
forma:

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



PBV (Price-book value)

Se calcula como el cociente entre el precio de mercado de los fondos propios y el valor contable de los 
mismos:

Generalmente se ha considerado que un ratio PBV por debajo de la unidad implica infravaloración de las 
acciones de la compañía, mientras que un PBV significativamente mayor que la unidad implica 
sobrevaloración de la misma.

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS FUNDAMENTAL

Métodos basados 

en el valor intrínseco

metodologías estáticas (información 
existente-contabilidad)

metodologías dinámicas 

Relación con la “Valoración de Empresas”

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS TÉCNICO

El análisis técnico. Definición:

Conjunto de técnicas que tratan de 
diagnosticar la tendencia del mercado 
analizando el comportamiento del mismo 
y suponiendo que existen pautas de 
comportamiento que se repiten.

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



FORTALIEZAS DEL ANÁLISIS TÉCNICO

- Enfoque Visual Intuitivo: La representación gráfica de datos facilita la interpretación 
visual de patrones y tendencias, lo que resulta intuitivo para los analistas.

- Respuesta Rápida: Las señales de compra o venta generadas por el análisis técnico 
pueden producirse rápidamente, lo cual es crucial en entornos de mercado dinámicos.

- Relevancia en Corto Plazo: Se destaca por su efectividad en operaciones a corto plazo y 
en mercados volátiles.

- Amplia aplicabilidad: Puede aplicarse a diversos instrumentos financieros, como 
acciones, divisas y criptomonedas.



ANÁLISIS TÉCNICO

Tipos de Tendencias que se pueden presentar:

Dado que el análisis técnico se basa en el estudio de series históricas de 
precios, la construcción de gráficos que representen la evolución de las 
cotizaciones en el tiempo es especialmente útil. 

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS TÉCNICO. TEORÍA DOW

Fue realizada por  Charles Dow y posteriores estudiosos que trataron de analizar la evolución de los 
mercados de valores. 

En la evolución de los mercados de valores existen tres tipos de tendencias:

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS TÉCNICO. TEORÍA DOW

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



ANÁLISIS DE FORMACIONES DE PRECIOS

Es el estudio de los precios históricos de un determinado activo o índice, con el fin de detectar alguna figura 
que permita diagnosticar los movimientos futuros del valor. 

La explicación de estas figuras no es tanto científica como empírica, y podemos encontrar multitud de 
formaciones.

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



CONSTRUCCIÓN DE INDICADORES DE PAUTAS DE ACTUACIÓN

Existen algunas herramientas de carácter analítico que, a través del cálculo de un 

conjunto de datos sobre las cotizaciones históricas y actuales, pretenden señalar el mejor 

momento para comprar o vender en los mercados, así como medir la intensidad de los 

movimientos que se producen en los mismos. 

Para ampliar conocimientos sobre este tema: 

“ Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide
 (Capítulo 8 del libro) 



CONSTRUCCIÓN DE INDICADORES DE PAUTAS DE ACTUACIÓN

“ Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide
 (Capítulo 8 del libro) 



EL PRINCIPIO DE LAS ONDAS DE ELLIOT

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro) 



TÉCNICAS DE ANÁLISIS BURSÁTIL
La rentabilidad de un accionista vendrá dada, por dos factores:

Dividendos: 
 El emisor repartirá parte de los beneficios generados
     durante el ejercicio económico
 Pay-Out (porcentaje del beneficio neto no reinvertido
     en la compañía y repartido a los accionistas via dividendos).
 El resto de beneficio no repartido va reservas para reinvertirlo
     en la actividad de la misma  y autofinanciar así su crecimiento.
 

Plusvalías:
Dado que las acciones no tienen vencimiento preestablecido, 
las plusvalías se producen en el momento de su venta en el mercado, y
 vendrán dadas por la diferencia entre el precio de venta y 
el precio de adquisición de las acciones



TÉCNICAS DE ANÁLISIS BURSÁTIL



TÉCNICAS DE ANÁLISIS BURSÁTIL

Ratio PER (Price Earning Ratio) indica la relación existente entre el precio de
mercado de una acción (P) y el Beneficio por Acción (BPA).

Es un método de valoración de basado en el valor de mercado.

donde
                           P: Precio de la acción.
                          BPA: Beneficio por acción.

BPA
PPER =

El PER puede ser considerado:
 El precio que paga el mercado por cada unidad monetaria de beneficio.
 También, el número de periodos que tardaría un inversor en recuperar la inversión
 a través de la obtención de beneficios. 



TÉCNICAS DE ANÁLISIS BURSÁTIL

En cualquier caso, para estimar el valor intrínseco de una acción a través del PER 
operaríamos de la siguiente forma:

donde i es el momento del tiempo donde se desea valorar la acción, 
probablemente igual a 0.

Como es lógico, el empleo de la anterior formulación redundará en la obtención de 
un precio teórico igual al valor de mercado. 

En este punto es necesario matizar que el PER a emplear será el que haya 
estimado el inversor, a través de la aplicación de otras metodologías o de su 
propia intuición.

PERBPAP ii ×=

PEBPAP ii ×=



Para consultas, ampliación de contenidos y conocimientos, tienen a su 
disposición BIBLIOGRAFÍA recomendada para este tema: 

López Pascual J. y Rojo, J. “Los Mercados de Valores. Organización y Funcionamiento”. 
Ed Pirámide  (ANÁLISIS BURSÁTIL CAPÍTULO 8)



El futuro del Análisis Técnico ante la inteligencia artificial (AI)

La inteligencia artificial en aplicación del análisis técnico para detectar valores en los que 
haya oportunidades de ganar rentabilidad está revolucionando el interés por su uso.

Análisis de formaciones de precios

Glosario de términos económicos y financieros: http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos

Análisis fundamental

Análisis técnico

Big Data
Inteligencia Artificial (AI)

Robo advisor

Las emociones y la intuición son eliminados de la ecuación por el algoritmo o la IA, lo que hace 
que los errores sean mínimos y se consigan rentabilidades espectaculares. 

el COVID, la crisis de 2008, las puntocom, son ejemplos que afectaron en gran medida a la 
sociedad y en particular al sector financiero, pero que no se podían predecir de ninguna 
manera y en ningún caso. 

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos


El futuro del Análisis Técnico ante la inteligencia artificial (AI)
Ejemplos de aplicaciones

- Algorítmicos de Alta Frecuencia (HFT): Un ejemplo claro es el uso de algoritmos de HFT 
basados en IA para realizar operaciones de compra y venta en fracciones de segundo, 
aprovechando pequeñas discrepancias de precios.

- Predicción de precios con redes neuronales: La implementación de redes neuronales para 
predecir movimientos de precios utilizando datos históricos, patrones de mercado y factores 
externos.

- Chatbots financieros: El desarrollo de chatbots que utilizan IA para proporcionar 
asesoramiento financiero personalizado, responder preguntas y realizar transacciones.



NOTICIA DE INTERÉS:

Lectura disponible en: Prensa digital y Prensa escrita EXPANSIÓN 7 febrero 2024



Glosario de términos económicos y financieros:

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos


LINKS DE INTERÉS EN MATERIA ECONÓMICO-FINANCIERA 

BUSCADORES ACADÉMICOS - Joaquín López Pascual (joaquinlopezpascual.com)

WEBGRAFÍA de consulta (II) - Joaquín López Pascual 
(joaquinlopezpascual.com)

WEBGRAFÍA de consulta (I) - Joaquín López Pascual 
(joaquinlopezpascual.com)

WEBGRAFÍA de consulta (III) - Joaquín López Pascual 
(joaquinlopezpascual.com)

https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-i/

https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-ii/

https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-iii/

https://www.joaquinlopezpascual.com/buscadores-academicos/

https://www.joaquinlopezpascual.com/buscadores-academicos/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-ii/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-ii/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-i/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-i/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-iii/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-iii/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-i/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-ii/
https://www.joaquinlopezpascual.com/webgrafia-de-consulta-iii/
https://www.joaquinlopezpascual.com/buscadores-academicos/
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