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Salidas a Bolsa, OPV, IPO

En Septiembre Alibaba sale a bolsa en Wall Street, se convertia en la mayor OPV de la historia, 25.000 millones $.

The Economist. March 2013

The - __- B
Economist

' The Alibaba
phenomenon

Could a Chinese internet business become
the world's most valuable company?
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Salidas a Bolsa, OPV, IPO

Las emisiones de nuevos valores se suelen dirigir a varios colectivos:

Tramo
internacional

Tramo de los Nuevos activos Tramo

trabajadores financieros institucional

Tramo general

Fuente: Los Mercados de Valores. Organizacion y Funcionamiento. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. (2004) Ed. Piramide




; Qué es una OPV?
; Qué es una OPS? Caracteristicas

¢Qué es una OPV?

Emisiones a través de las que uno o varios inversores de una sociedad que desean
deshacerse de una participacion importante de la misma, ofrecen dichas
participaciones al publico vendiéndolas a un precio prefijado.

¢Qué es una OPS? Caracteristicas

Emisiones de nuevos valores que tienen como finalidad el aprovisionamiento de
financiacion para sus emisores.

Caracteristicas:

»Emision de valores que no existian con anterioridad a la operacion.
»Nutren de financiacion a su emisor.
»Son lanzadas al publico en general, de ahi su caracter de oferta publica.

Fuente: Los Mercados de Valores. Organizacion v Funcicnamiento. Lopez Pascual, I; Rojo, . (2004) Ed. Pirdmide
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;, Qué es una OPS?

;, Qué es una OPV?

¢, Qué es una OPS?

Por tanto, se trata de vender en el mercado acciones que por diversos motivos no cotizan, aunque
existen otras posibilidades como por ejemplo, las colocaciones de acciones, ampliaciones de capital
cuyos derechos cotizan (OPS).

¢, Qué es una OPV?

La OPV seria el equivalente de lo que en otros mercados se denomina mercado primario (es decir,
primera colocacién en los titulos o primer precio que marcan estos), siendo el mejor ejemplo el
mercado primario de renta fija (p.e. las subastas de deuda publica.

Fuente: Los Mercados de Valores. Organizacion y Funcionamiento. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. (2004) Ed. Pirdmide
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;, Qué es una OPS?
;, Qué es una OPV?

¢ Qué es una OPS? ¢ Qué es una OPV?

OFPS ory
Antiguos Empresa
accionistas Emisora
o -
Empresa Nuevos - Antiguos
Nuevos _| - i : X .
Emisora accionistas accionisras
valores
M i #
Nuevos Nuevos
accionistas valores

Fuente: Los Mercados de Valores. Organizacion y Funcionamiento. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. (2004) Ed. Piramide
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., Cuando debe realizar una OPV una empresa?

La pregunta del millén es ;cuando debe realizar una OPV una empresa?

1. En el caso de empresas publicas parece evidente que esto debe realizarse siempre que el sector
sea susceptible de ser privatizado en funcion de la legislacion o si se quiere que la gestion privada
aporte una mayor eficiencia. Un buen ejemplo son algunas de las OPVs de los 90s forzadas en su
mayoria por la normativa de la Union Europea sobre empresas publicas.

2. Cuando se quiera acceder al mercado de capitales, si la empresa considera que en el futuro va a
necesitar mas financiacion, lo légico es salir a bolsa para darse a conocer y por tanto tener mas
facil el acceso a estos mercados.

3. En el caso de una empresa que ya ha pasado la fase de start up y quiere cambiar a sus socios
iniciales (habitualmente empresas especializadas en este tipo de financiacidén) por accionistas de
un perfil mas de medio/largo plazo.

4. También en el caso contrario, retirada de un socio de referencia o familia accionarial que no tenga
relevo dentro de la empresa y quiera dar paso a nuevos accionistas (este tipo es el menos
atractivo para un cliente minorista)




Las OPVs: desventajas

Las OPVs tienen también sus desventajas:

1. En el caso de las primeras salidas los costes son muy elevados, en algunos casos
superan el 7% del importe de la OPV

2. Los tramites administrativos son enormemente engorrosos, sobre todo la realizacion del
folleto.

3. La necesidad de apertura de las cuentas, auditoria de las mismas es total lo que suele
ser desincentivador sobre todo en el caso de empresas familiares. Ademas una vez
salida a bolsa la empresa tiene que mantener este nivel de exigencia y hacer publicas
sus cuentas una vez al trimestre y realizar una nota informativa ante cualquier cambio
significativo

4. Una mala evolucion post OPV es una muy mala publicidad que cuesta revertir.




GLOSARIO DE TERMINOS

MON o P Terminologia Financiera Basica

I e Glosario de términos econémicos y financieros:

http://www.joaguinlopezpascual.com/glosario-de-terminos
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Para consultas, ampliacion de contenidos y conocimientos, tienen a su
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Profesor, Investigador, Experto en
Gestion Bancaria, Productos y
Mercados Financieros.
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