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metodologías de análisis
del Análisis bursátil 

Análisis fundamental

Análisis técnico
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La elección del tipo de análisis bursátil

Horizonte de inversión previsto

Análisis
fundamental

Análisis
técnico

Grado de eficiencia del mercado
Hipótesis “débil” 
de eficiencia del 
mercado

Hipótesis “intermedia” 
de eficiencia del 
mercado

Hipótesis “fuerte” 
de eficiencia del 
mercado

(el futuro)

(la evolución)

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Análisis Fundamental

“ Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento” Cap 8. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide 



Análisis Fundamental. Ratios

Los ratios resultan realmente útiles cuando se comparan con los de las 
empresas competidoras o con los del resto del mercado en un momento 
determinado. 

En este caso hablamos de análisis sincrónico. 

También es importante examinar la evolución de los ratios en el 
tiempo, hablando de análisis diacrónico

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Análisis Fundamental

Métodos basados en el valor de mercado

PER 
(price-earning ratio)

PSR 
(price-sales ratio)

PBV 
(price-book value)

El ratio precio-
beneficio o ratio 
PER viene dado 
por el cociente 
entre precio de 
una acción y el 
beneficio por 

acción 
correspondiente.

Funciona de forma 
similar al PER, 
aunque con las 

particularidades que 
surgen de la 

sustitución del 
beneficio por acción 

por las ventas de 
ejercicio

Se calcula como 
el cociente entre 

el precio de 
mercado de los 

fondos propios y 
el valor contable 
de los mismos

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



PER (price-earning ratio)

El PER puede ser considerado como el precio que paga el mercado por cada unidad monetaria de
beneficio. Asimismo, puede ser considerado como el número de periodos que tardaría un inversor en
recuperar la inversión a través de la obtención de beneficios. En cualquier caso, para estimar el valor
intrínseco de una acción a través del PER operaríamos de la siguiente forma:

El empleo de la anterior formulación redundará en la obtención de un precio teórico igual al valor de
mercado. En este punto es necesario matizar que el PER a emplear será el que haya estimado el
inversor, a través de la aplicación de otras metodologías o de su propia intuición

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



PSR (price-sales ratio)

Es necesario disponer de metodologías complementarias que permitan obtener un valor del PSR de forma que:

En líneas generales podemos decir que funciona de forma similar al PER, aunque con las particularidades que
surgen de la sustitución del beneficio por acción por las ventas de ejercicio. El PSR se calcula de la siguiente
forma:

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



PBV (price-book value)

Se calcula como el cociente entre el precio de mercado de los fondos propios y el valor contable de los 
mismos:

Generalmente se ha considerado que un ratio PBV por debajo de la unidad implica infravaloración de las
acciones de la compañía, mientras que un PBV significativamente mayor que la unidad implica
sobrevaloración de la misma.

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Análisis Fundamental

Métodos basados

en el valor intrínseco

metodologías estáticas (información 
existente-contabilidad)

metodologías dinámicas

Relación con la “Valoración de Empresas”

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Análisis Técnico

El análisis técnico. Definición:

Conjunto de técnicas que tratan de 
diagnosticar la tendencia del mercado 
analizando el comportamiento del 
mismo y suponiendo que existen 
pautas de comportamiento que se 
repiten.

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Análisis Técnico

Tipos de Tendencias que se pueden presentar:

Dado que el análisis técnico se basa en el estudio de series históricas de
precios, la construcción de gráficos que representen la evolución de las
cotizaciones en el tiempo es especialmente útil.

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Análisis Técnico. Teoría Dow

Fue realizada por  Charles Dow y posteriores estudiosos que trataron de analizar la evolución de los 
mercados de valores. 

En la evolución de los mercados de valores existen tres tipos de tendencias:

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Análisis Técnico. Teoría Dow

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Análisis de formaciones de precios

Es el estudio de los precios históricos de un determinado activo o índice, con el fin de detectar alguna figura 
que permita diagnosticar los movimientos futuros del valor. 

La explicación de estas figuras no es tanto científica como empírica, y podemos encontrar multitud de 
formaciones.

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Construcción de indicadores 
de pautas de actuación

Existen algunas herramientas de carácter analítico que, a través del cálculo de un conjunto de datos sobre las

cotizaciones históricas y actuales, pretenden señalar el mejor momento para comprar o vender en los mercados,

así como medir la intensidad de los movimientos que se producen en los mismos.

Ver en BIBLIOGRAFÍA BÁSICA DE LA ASIGNATURA:

“ Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide
(Capítulo 8 del libro)



Construcción de indicadores 
de pautas de actuación

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



El principio de las Ondas de Elliot

“Los Mercados de Valores. Organización y  Funcionamiento”. Lopez Pascual, J.; Rojo, J. Ed. Pirámide (Capítulo 8 del libro)



Técnicas de Análisis Bursátil
La rentabilidad de un accionista vendrá dada, por dos factores:

Dividendos:
 El emisor repartirá parte de los beneficios generados

durante el ejercicio económico
 Pay-Out (porcentaje del beneficio neto no reinvertido

en la compañía y repartido a los accionistas via dividendos).
 El resto de beneficio no repartido va reservas para reinvertirlo

en la actividad de la misma y autofinanciar así su crecimiento.

Plusvalías:
Dado que las acciones no tienen vencimiento preestablecido,
las plusvalías se producen en el momento de su venta en el mercado, y
vendrán dadas por la diferencia entre el precio de venta y
el precio de adquisición de las acciones
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Técnicas de Análisis Bursátil

Ratio PER (Price Earning Ratio) indica la relación existente entre el precio de
mercado de una acción (P) y el Beneficio por Acción (BPA).

Es un método de valoración de basado en el valor de mercado.

donde
P: Precio de la acción.

BPA: Beneficio por acción.

BPA
PPER =

El PER puede ser considerado:
 El precio que paga el mercado por cada unidad monetaria de beneficio.
 También, el número de periodos que tardaría un inversor en recuperar la inversión
a través de la obtención de beneficios.



Técnicas de Análisis Bursátil

En cualquier caso, para estimar el valor intrínseco de una acción a través del PER 
operaríamos de la siguiente forma:

donde i es el momento del tiempo donde se desea valorar la acción, 
probablemente igual a 0.

Como es lógico, el empleo de la anterior formulación redundará en la obtención de 
un precio teórico igual al valor de mercado. 

En este punto es necesario matizar que el PER a emplear será el que haya 
estimado el inversor, a través de la aplicación de otras metodologías o de su 
propia intuición.

PERBPAP ii ×=

PEBPAP ii ×=



Terminología Financiera Básica

Glosario de términos económicos y financieros:

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos

GLOSARIO DE TÉRMINOS

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos


Para consultas, ampliación de contenidos y conocimientos, tienen a su 
disposición BIBLIOGRAFÍA recomendada para este tema: 

¡Seguimos en contacto!

https://www.joaquinlopezpascual.com/videos-educativos/
https://www.joaquinlopezpascual.com/noticias/

https://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos/
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