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IDEAS GENERALES :

" El papel de los bancos en la economia de un pais.
= El sistema financiero T‘ﬁ
® Mercados Financieros

® El Negocio Bancario: Nuevos Retos y oportunidades. 7
El impacto tecnologico.

® Principales indicadores financieros y econémicos

Web educativa
Lecturas recomendadas (Crisis Financiera 2007)

Un viaje en el tiempo a través de personajes histdricos y su reflejo en la situacidn existente antes y durante la Crisis del 2007-8 y sus antecedentes.
https://www.joaquinlopezpascual.com/la-crisis-del-2008-antecedentes/
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Introduccion al mercado de derivados y estrategias

Dentro de los Mercados Financieros hay muchos tipos de Mercados, como son los Mercados de Renta
Fija, de Renta Variable, de Deuda Publica, Titulizaciones, etc... pues bien, otro tipo de MERCADOS es el
conocido como el MERCADO DE DERIVADOS, bajo esta denominacion se engloban a su vez distintos
tipos de Mercados por ejemplo: Mercado de Futuros, Mercado de Opciones, Mercado de Swaps, etc...

_propios
de estos Mercados.

Por ejemplo en el Mercado de Swaps se pueden negociar SW&QS sobre tipos de Interés, o Swaps
sobre divisas.

SWAP

Al ser tal la cantidad de PRODUCTOS negociados muchas veces conforman un Mercado en si mismo
por ejemplo se negocian miles de Productos de Swaps sobre tipos de cambio hasta tal punto que
generan dentro del Mercado de Derivados de Swaps un Mercado Derivado de Swaps sobre Tipos de
Cambio, y asi podemos seguir incrementando el nimero de PRODUCTOS de estos MERCADQOS por
ejemplo un swap de tipo de cambio sobre el ddélar/euro o sobre el euro/libra esterlina. De tal manera
gue el analisis de estos Mercados se puede volver casi infinito.
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EN UNA
ECONOMIA
LIBRE

Parte de la existencia de unas unidades excedentarias y deficitarias

de liquidez en la economia

Ahorran: Los que pueden vy los

que quieren (Ahnrradures]’i& A:-

Invierten: Los que quiereny
encuentran instrumentos o activos
de inversion adecuados a sus

necesidades financieras

Esto supone la
existencia de un
sistema financiero
adecuado

El sistema financiero es un conjunto de instituciones (publicas,
privadas), medios/mercados, instrumentos/activos




El Crédito supone obtener un flujo de dinero que sera pagado en el
futuro a través de cuotas.

Caracteristicas:
»Tasa de interes
»Plazo

»Cuotas

L \

a inversion supone desembolsar una suma de dinero (hoy),

esperando obtener unos retornos futuros. - Caracteristicas:
» Tasa de descuento

1 ====| J»Duracion proyecto

% >Flujos de Caja
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TIPO DE INTERES. Principal coste de cualquier operacion financiera

Puede ser constante y aplicable durante toda la vigencia de la operacion. (Tipo Fijo)

O

No constante sino la suma o resta de un margen a un indice de referencia, el tipo cambia a lo largo
del tiempo, es decir, referenciado a algun indicador o indice (Tipo Variable)
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En un mundo ideal, sin procesos de alza de precios (inflacién), todos los prestatarios pedirian prestado recursos
sin limite. Para que los participantes no consumieran toda la renta y los prestatarios pudieran prestar y por tanto
unidades excedentarias y deficitarias de liquidez pudieran dinamizar la economia se ofreceria un tipo de interés

¢ De que depende el Tipo de interés?. ; Qué determina en un mundo idilico el tipo de interés?
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En un mundo ideal sin inflacion....... Una persona, Z, posee doce mil € y los guarda en su casa durante un
ano, trascurrido éste su capital sera el mismo. Por otra parte, otra persona, A, cede durante un ano sus
doce mil € al Estado por lo que recibira al final de dicho periodo 840 € en concepto de sacrificio que A ha
tenido que sufrir por no utilizar su dinero en adquirir algun bien o servicio.

¢ Cual seria su respuesta a la siguiente pregunta?
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Tanto A como Z tienen la misma oportunidad de invertir en dos proyectos alternativos, ninguno de los
cuales tiene riesgo. Ambos pueden invertir su dinero, ya sea depositandolo en una caja fuerte en su casa,
o bien prestandoselo al Estado durante un afio al 7% de interés. Asi que si se elige la primera opcion se

estaran dejando de ganar 840€.

A lo que se deja de recibir al optar por una alternativa
/ determinada se le denomina Coste de Oportunidad

oe debera elegir la alternativa cuyo coste de oportunidad sea menor
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La inflacion, o subida de precios, tiene una incidencia importante en el ambito financiero,
debe ser tenida en cuenta en todos los proyectos de financiacion e inversion. Por tanto, es
una magnitud macroecondémica importante para controlar.
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El Papel de los Bancos en la Economia de un Pais. ejemplo

Supongamos que en nuestro pais hay inflacién anual del 5%, esto va a afectar a la
inversién y al inversor

(1 + tipo nominal) = (1 + tipo real) x ((1 + tasa de inflacion)

tipo nominal = tipo real + tasa de inflacion + (tipo real x tasa de inflacion)

Por ejemplo:

Un coche que ahora vale 12.000 €, dentro de un ano valdra 12.600€.

Para que a nuestro inversor le siga siendo indiferente adquirir el vehiculo hoy o entro
de un ano, ya no basta con pagarle un 7% de interés sino que ademas hay que
compensarle por la pérdida de poder adquisitivo debida a la existencia de la inflacion.

Tipo nominal = 0,07 + 0,05 + (0,07 x 0,05) =0, 1235
Es decir Tipo nominal = 12,35 %




La inflacion : Concepto y repercusiones

Como vemos, la inflacion, puede tener una incidencia directa importante en la inversion.

(Tasa inflacion ejemplo : 0,7 En la actualidad la tasa de inflacién es de 1,5)

INSIDE: A 14-PAGE SPECIAL REPORT ON BERITAIN'S TURBULENT FUTURE
A natural history of civil wars
| h e De Blasio: big risk for the Big Apple

Econom 1 St China’s bullet rain shoots ahead

DC spooks v Silicon Valley geeks

South Korea's fantastic plastic

The perils

of falling

inflationi 4 N
B ! 1578 Crecimiento Debil e inflacion baja: Baja

inversion y generacion de empleo
cierto estado de “aversion al riesgo”
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La Actividad Bancaria

El nuevo marco de funcionamiento coloca a los bancos ante mas riesgos y nuevas oportunidades.

- Después del gran protagonismo de décadas, especialmente los ochenta, parecia que la industria
bancaria entraba en cierto declive.

> Los bancos reaccionaron:

» Diversificacion (por producto, segmento cliente y/o geografico).

» Disenos organizativos mas eficaces.
» Tamano (crecimiento interno o externo, fusiones, adquisiciones, alianzas, M&A).

» Mayor orientacion al cliente

> Crisis del 2007 marca inicio de una crisis financiera internacional sin precedentes ya,
parcialmente superada.
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La transformacion de ahorro en préstamos a la inversion por parte de las entidades de crédito

Entidades de
crédito

Unidades Unidades
excedentarias deficitarias

Fuente: Lopez Pascual J. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide 2015.




El Sistema Bancario es una pieza fundamental del entramado econdmico de un pais y consecuentemente de su propia economia

El papel del sistema financiero en la Economia

EIPLO, PICE AT O
INDIRECT S
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Fuente: Lopez Pascual J. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide 2015.
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El Sistema Bancario

= TODA ECONOMIA DISPONE DE CUATRO ELEMENTOS O FACTORES DE PRODUCCION:

» |os recursos naturales (mares, rios, bosques, aire...)

» |os recursos humanos (oferta de trabajo, educacion...)
= |a formacidén del capital (maquinaria, carreteras, edificios...)

= La tecnologia (ingenieria, direccion de empresas...)

RECURSOS
HUMANOS

\ -cesidades

RECURSOS /

NATURALES —_— @
/

FORMACION DE

CAPITAL \
TECNOLOGIA | ——

. : - ]
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El nuevo marco de funcionamiento coloca a los —
bancos ante mas riesgos y nuevas oportunidades. n u m

Después del gran protagonismo de décadas, especialmente los ochenta, parecia que la
industria bancaria entraba en cierto declive.

Los bancos reaccionaron:
> Diversificacién (por producto, segmento cliente y/o geografico).
> Diseinos organizativos mas eficaces.
» Tamano (crecimiento interno o externo, fusiones, adquisiciones, alianzas, M&A).

»> Mayor orientacién al cliente

Crisis del 2007 marca inicio de una crisis financiera internacional sin precedentes ya,
parcialmente superada.
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Desglose del PIB espariol por ramas de actividad en 2013-1°" Trimestre

Agricultura y pesca: 2,9%
W
N

Industria y energia: 16,6%
_/
N

Construccion: 8,6%
/
N
Servicios: 71,9%

_________/

Fuente: INE y Lopez Pascual J. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide 2015.
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U Para determinar la importancia de la Banca en la economia no basta con estudiar
magnitudes absolutas como el numero de entidades de crédito, de oficinas, de
empleados, etc sino que es necesario analizar magnitudes relativas.

Indicadores Bancarios 2007 2012
Activos bancarios/PIB (x) 2,9 3,4
Crédito/PIB (x) 1,6 1,5
Numero de Oficinas 45.086 37.903
Activos bancarios/Numero oficinas (millones de euros) 56,05 94,48
Poblacion/Oficinas (habitantes) 986.4 1.218,8
Activo/entidad de depositos (millones de euros) 9.024,54 13.880,13

Fuente: European Banking Federation y Lopez Pascual J. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide 2015.
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= N° Entidades de depdsitos

280 -

270 A
260 A
250 -
240 -

1999 2000 2001 2002 2003 2004 200s 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Banco de Espafa, Boletin Estadistico
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La relacion entre los activos bancarios y el PIB de la Europa de los 27

35

2007 m2011

30

25

20

15

10

Fuente: European Banking Federation y Lopez Pascual J. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide 2015.




Principales indicadores
financieros y econémicos
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LOS PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS |

 PIB (Producto interior bruto) / Indican como la sociedad
PNB (Producto Nacional Bruto) §> gestiona y asigna los recursos
INE — Tasa de desempleo
Inflacidn
Deficit Publico Analizandolos se establece una u
Banco de { Balanza de Pagos Q otra politica econdmica

Espafa

[{IE : Indica el valor total de mercado de los bienes y servicios finales generados por una economia en un periodo de tiempo (afio, trimestre)

Comparandolo comprobamos si hay crecimiento, estancamiento o recesion.




Tasa de crecimiento anual del PIB real en porcentaje con respecto al ano

Japén

EE.UU. m2012

= 2007
Suiza

Noruega

Reino Unido

Suecia

Finlandia

Luxémburgo

Francia

Irlanda

Alemania

Dinama

Bélgic

-7 -5 3 -1 1 3 5 7
Fuente: Eurostaty Lopez Pascual J. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide 2015.

- - -‘_ J‘ =
_ wwwrjoaquinlopezpascualfcom




Tasa de paro de los paises de la zona euro

30
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*QGrecia, datos a Marzo de 2013 y ** Reino Unido, datos a Febrero de 2013

Fuente: Eurostaty Lopez Pascual J. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide 2015.
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Déficit Pablico y Deuda Publica

Déficit (-) /superavit (+) de los paises de la zona euro como porcentaje del PIB en 2012

1 Portugal
: Malta

Luxemburgo
Italia

Irlanda
Paises Bajos
Grecia
Francia
Finlandia
Estonia
Espaina
Eslovenia
Eslovaquia
Chipre
Bélgica

Austria

Alemania

-12% -10% -8%6 -6% -4% -2% 0% 2%

Fuente: Banco de Espafia, Boletin Estadistico, Mayo 2013




El Tratado de Maastricht fijé condiciones de acceso a la UEM:
No alcanzar déficit publico superior al 3% del PIB
No acumular deuda publica por encima del 60% del PIB
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Déficit (-) /superavit (+) de los paises de la zona euro como porcentaje del PIB en 2012

Estonia

Alemania

-12% -10% -8% -6% -4% -2% 0% 2%

Fuente: Banco de Espana, Boletin Estadistico, Mayo 2013
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PRIMA DE RIESGO A 10 ANOS EN UEM (Goverment Debt Market)

Prima (p.p.)
A enelano

Prima (p.p.)
A en el ano

—

Holanda
0,19
0,04

Portugal
1,13
-0,35

Francia

0,38
-0,09
Italia
2,66
0,16

Bélgica
0,47
-0,07
Irlanda
0,55
-0,11

Espafia
1,00
-0,17
Grecia
3,49
-0,67
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MERCADOS DE MATERIAS PRIMAS. (Commodities Markets) Petréleo Brent (usd/barril) |

92
88
84
80
76
72
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MERCADO DE RENTA VARIABLE (Equities Markets)

indices 28-ene 1 dia el afio

MSCI GLOBAL 1.532,68 0,08 -7.82
Dow Jones 16.069,64 0,79 -7,78
S&P 500 1.893,36 0,55 -7,37
Nasdag Comp. 4.506,68 0,86 -10,00
Euro Stoxx 50 2.979,42 -2,10 -8,82
ibex 35 8.590,60 -1,72 -9.,99
FT 100 5.931.78 -0,98 -4,97
CAC 40 4.322.16 -1,22 -6,79
Dax 9.639,59 -2.44 -10,27
Nikkei 225 (***) 17.041.,45 -0,71 . -10,47

MSCI Emerging Markets 722,23 0,87 -9,06
Shanghai "B" (China™) 335,36 -1,70 -21,35
Sensex (India) 24.469,57 -0,09 -5,31
Mexbol (México) 42.393,02 0,67 -1,36

Mﬁ} 3§.§§D!g 9 g&ﬁ -10539 ~lﬂ,39
{*) Las acciones tipo B son las gue pueden contratar los no residentes.
(***} Poco antes del derre de lo sesidgn de hoy 29/01/16 el Nikkei subio un 2,80% hasta 17518.3 puntos
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Para consultas, ampliacion de contenidos y conocimientos, tienen a su
disposicion BIBLIOGRAFIA recomendada para este tema:

Economia y gestion

opez Pascual J. y Sebastian Gonzalez, A. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide bancaria

(Capitulo del libro n° 1)

https://www.joaquinlopezpascual.com/noticias/
https://www.joaguinlopezpascual.com/videos-educativos/
https://www.joaguinlopezpascual.com/glosario-de-terminos/

iSeguimos en contacto!



https://www.joaquinlopezpascual.com/videos-educativos/
https://www.joaquinlopezpascual.com/noticias/
https://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos/

GLOSARIO DE TERMINOS

MON o P Terminologia Financiera Basica

I e Glosario de términos econémicos y financieros:

http://www.joaguinlopezpascual.com/glosario-de-terminos
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JOAQUiN LOPEZ PASCUAL Curriculum  Publicaciones v Noticias Material Didéctico ~ Contactar Glosario de Términos ~ Q3

Profesor, Investigador, Experto en
Gestion Bancaria, Productos y
Mercados Financieros.

Ha logrado compaginar su actividad docente e investigadora con el
asesoramiento y consultoria para distintas entidades, participando en
el disefio, desarrollo y seguimiento de programas de formacién para
directivos tanto presencial, como semi-presencial y online. Destacable
su actividad como divulgador cientifico.

Web educativa sin dnimo de lucro
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