INTRODUCCION AL SISTEMA FINANCIERO
La SOSTENIBILIDAD en el Sistema Financiero




FACTORES QUE AFECTAN A LOS SISTEMAS FINANCIEROS.
CONCEPTOS Y ELEMENTOS BASICOS. ESTRUCTURA
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FACTORES QUE ORIGINAN LA GLOBALIZACION

Desregulacion
Desintermediacion

Titulizacion

Innovacion Financiera
Transnacionalidad de Mercados

Desarrollo Tecnolégico

opez Pascual J. y Rojo, J. “Los Mercados de Valores. Organizacion y Funcionamiento”. Ed Piramide
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La desregulacion

No hace referencia a la ausencia de legislacion

Supone una destruccién de las barreras de proteccién a los bancos eliminando las fronteras tradicionales

Ventajas Inconvenientes

Flexibilizacion de los limites de actuacion de las

RS (TR e Falta de preparacion para nuevas areas de negocio

Exposiciéon a mayores riesgos
No hay campos de actuacion exclusivos por desconocimiento
del negocio

Incremento en los costes de
adaptacion

Dispersion empresarial
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La desintermediacion

Es un proceso de pérdida de presencia de los intermediarios financieros tradicionales porque otras
instituciones (financieras o no) asumen parte creciente de esta presencia.

Causas Consecuencias

Inflacion
Creciente facilidad para que cada oferente
Déficit p[lb"CO encuentre a su demandante y viceversa, sin
necesidad de intermediacion de
intermediarios financieros

Presion fiscal

Internacionalizacion de la

economia Colocacion y captacion de fondos
fuera de las entidades financieras

Tecnologia, ...




Proceso de cambio

DESDE UN MERCADO CERRADO
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L.a innovacion financiera

Proceso de transformacion y ampliacion de las instituciones, practicas, mercados e instrumentos
financieros.
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La transnacionalidad de los mercados y el
desarrollo tecnologico

LA TRANSNACIONALIDAD DE LOS MERCADOS

Supone la superacion del concepto tradicional de gestion centrada
en area geografica delimitada.

Se genera por la libre circulacion de inversores e inversiones
internacionales.

Un ejemplo son los centros “Off shore” sin ubicacion fisica ni
localizacion geografica.

EL DESARROLLO TECNOLOGICO

Ha roto las barreras geograficas de tiempo y comunicacion.

Tipos: Desarrollo de las comunicaciones

Desarrollo de los sistemas informaticos

Desarrollo de los sistema de contratacion y liquidacion de valores en
tiempo real




La titulizacion

Permite incorporar derechos de crédito o activos a valores mobiliarios.
Es el mercado de mayor desarrollo en los ultimos afios a nivel mundial.

Su gran ventaja para las empresas es facilitar la movilidad de créditos y generar liquidez
para las empresas.

opez Pascual J. y Rojo, J. “Los Mercados de Valores. Organizacion y Funcionamiento”. Ed Piramide




La globalizacion:
resultado de diversos factores

-Los mercados financieros estan cambiando habitos, estructuras vy
funcionamientos que repercuten en el mundo empresarial.

-Este cambio obedece a una serie de factores de reciente aparicion.

-Estos factores traen consigo:

Globalizacion de mercados y empresas.




Nuevos peligros para el mundo economico

INSIDE: A 14-PAGE SPECIAL REPORT ON FINANCIAL

I'Iew -dange“r-sx :
for the worlid

—
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https://translate.google.com/

Globalizacion

-Proceso de integracion de mercados mundiales y eliminacion de barreras geograficas y funcionales
entre agentes de los mercados.

-Supone la existencia de una “aldea global” donde cualquiera alteracion tiene un efecto inmediato
dentro de ella.

VENTAJAS: INCONVENIENTES:

- Aumento del tamaiio de los mercados. - Incremento en el grado de exposicion
al riesgo para las empresas.

- Aumento de la competitividad.

. . . g - Recorte en sus margenes.
- Beneficios para los usuarios finales de

bienes y servicios financieros. - Mayor endeudamiento de las

. s . . empresas.
- Obtencion de los bienes mas baratos y P

de mayor calidad. - Incremento de sus apalancamientos
financieros: Mayor vulnerabilidad a
adquisiciones o fusiones “hostiles”.
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Globalizacion

RIESGOS DE LA GLOBALIZACION

-Papel menguante de los Estados como garantes de estabilidad econémica y del funcionamiento de

los mercados.
-Inestabilidad cuasi-permanente de los mercados financieros.

-Desequilibrios entre retribucion y fiscalidad del trabajo y el capital.

LA GLOBALIZACION Y LAS CRISIS

- Lo que tienen en comun las crisis financieras de la globalizacion es excesiva acumulaciéon de
endeudamiento exterior.

- Este endeudamiento procede de financiaciones de auges inmobiliarios y accionariales

insostenibles.

- Cuando el inversor pierde la confianza la desinversion es, también, exagerada.
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Globalizacion

CONSECUENCIAS PARA LAS EMPRESAS

-Planteamiento y disefio de nuevas estrategias, en dos vias posibles:

2. Convirtiéndose en

1. Especializacion en conglomerados
segmentos especificos financieros que
de negocio. ofrezcan toda clase de

productos y servicios.




EL SISTEMA FINANCIERO




ldeas previas: Flujos de la Economia:
Consumidores, Ahorradores e Inversores

——— Parte de la existencia de unas unidades excedentarias y deficitarias
de liquidez en la economia

~_Ahorran: Los que pueden Yy los
que quieren (Ahorradores) v

Libre Invierten: Los que quieren y

encuentran instrumentos o activos

de inversion adecuados a sus
necesidades financieras

Esto supone la
existencia de un
sistema financiero
adecuado

En una
Economia

El sistema financiero es un conjunto de instituciones (publicas,
privadas), medios/mercados, instrumentos/activos

.
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Elementos fundamentales del Sistema Financiero

+ El grado de liguidez en funcidn

A) Instrumentos I;"' Son valores emitides por las Ij Principales de su facilidad de conversitn
o activos unidades econOmicas de gastos caracteristicas. d-‘E'r"“ - .
financieros deficitarios. : N ac
r
+ El Inztituto de Crédite Oficial (ICO)
If‘ * Loz Bancosz
. . * Laz Cajaz de Ahorroz ¥ la Confederacion Ezpaiiola de Cajas de Ahorroz
Financieros
A (CECA)

* Laz Cooperativaz de Crédito
+ Laz Fntidades de Dinero Electronico (EDE)

o intermediarios

E) Instituciones _<

s Instituciones de Inversion Colectiva

» Fondoz de Inversidn

Bursatiles 4 » Fondoz de Penziones

* Asenciaz ¥ Sociedades de Valores

» ESI"s (Empresaz de Servicios de Inversidn)

*
» Poner en contacto a los agentes
) . intervinientes,
C) Mercados Se pueden d:rﬁmrmmualm.ecanmmnn incipales + Fijar de modo adecuade los precios de los
financieros !.ugar a traves del ?nal ae pnn_inbe nn funciones instrumento: financierez.

intercambio de activoz financieros ¥ ze + Propore liguidez = los activos.

determinan zuz precios. « Reducir loz pl ¥ loz costea de
intermediacion.

Fuente: Economia y Gestidn Bancaria. Lopez Pascual, J.; Gonzalez Sebastiin, A. (2015) Ed. Piramide




Instituciones Financieras

CNMV
PUBLICAS { BANCO DE ESPANA

DIRECCION GENERAL DE SEGUROS

SUPRANACIONALES
— EMISORES { E. PUBLICOS

E. PRIVADOS

INSTITUCIONES

| PRIVADAS | | INTERMEDIARIOS

PARTICULARES

INVERSORES ‘
~ FINALES INSTITUCIONALES
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Marco de Funcionamiento Sistema Financiero
Integrado

El Marco regulatorio condiciona la actuacion, estrategia y la funcion
de riesgos:

Entidades o . Requisitos
. Normas de Aplicacién
Supervisoras Legales
H BIS, BCBS. B Normativa Europea. H Determinacion de
B BCE (MUS), (MUR). M Circulares de Banco provisiones y capital
B European Banking de Espana regulatorio
Authority (EBA) M Circulares Comision B Modelo de Control
B Banco de Espana (BE) Nacional del Mercado interno definido
B CNMV de Valores B | egalidad y
B SEC (USA) M Ley Dodd Frank Act Transparencia
B FSA (UK) (2010)
B Entidades Supervisoras M Leyes Internacionales
Nacionales M Basilea 1.5, Basilea Il




Marco de Funcionamiento del Sistema Financiero
Espanol

MINISTERIO
ECONOMIA Y
COMPETITIVIDAD

SECRETARIA DE ESTADO DE ECONOMIA ¥ APOYD
DE LA EMPRESA

SECRETARIA GENERAL DEL
TESORO ¥ POLITICA
FINAMNCIERA

COMISION DIRECCION GENERAL s
NACIOMNALDEL DE SEGURDS Y FOMDO: BANCO DE ESPANA
MERCADO DE VALORE DE PENSIONES

INTERMEDHARIOS INTERMEDIARIOS
BURSATILES FINANCIEROS

1
OCIEDADES RECTORAS
DE BOLSAS
1

DEUDA PUBLICA
BURSATILES AMNOTADA

i
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Organos rectores del Sistema Financiero Espafiol.
El Banco de Espana

El inicio de la tercera fase de la Union Econdmica y Monetaria el 1 de enero de 1999 y la constitucion
del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) y del Banco Central Europeo (BCE), supuso una
redefinicion de algunas de las funciones que tradicionalmente venian desarrollando los bancos
centrales nacionales de los paises participantes en la zona del euro.

Desde el 1 de Definir v ejecutarla politica monetaria de la zona del euro, con el objetivo principal de mantener
la estabilidad de precios en el conjunto dicha zona.
enero de 1999 el

Banco de Espafia Realizar | racion mbi ivisas que sean coherentes con las disposiciones del
participa en el Articulo 109 del Tratado de la Unidn Europea, asi como poseer y gestionar las reservas oficiales
desarrollo de las de divisas del Estado.
siguientes

Promover &l buen funcionamiento del sistema de pagos en la zona del euro.

funciones basicas
atribuidas al SEBC.

Emitir los billetes de curso legal.

Fuente: Economia y Gestion Bancaria. Lopez Pascual, J.; Gonzalez Sebastian, A. (2015) Ed. Piramide
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Entidades y Mercados bajo la supervision del
Banco de Espana

BANCO DE ESPANA

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

BAN CAJAS DE COOPERATIVAS
AHORRO DE CREDITO

SOCIEDADES
DE GARANTIA
RECIPROCA

ENTIDADES DE
DINERO _
ELECTRONICO

INSTITUTO DE
CREDITO
OFICIAL

SOCIEDADES
DE TASACION

INTERBANCARIO DIVISAS DEUDA PUBLICA ANOTADA

Fuente: Economia y Gestion Bancaria. Lopez Pascual, J.; Sebastian Gonzalez, A. (2015) Ed. Piramide
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La Comision Nacional del Mercado de Valores.
Funciones genéricas

Se crea como consecuencia de la reforma del mercado de valores de 1.988 a
, SEC, (Organo regulador del

mercado de valores norteamericano).

Supervision, inspeccion y ejercicio de la potestad sancionadora
en los mercados de valores

Garantia de la transparencia de los mercados, la correcta
FUNCIONES formacion de precios y la proteccion de los inversores.

Asesoramiento y elevacion de propuestas a los 6érganos
competentes de la Administracion central y autonémica.

Elaboracion de informes anuales sobre la situacion general de
los mercados de valores.

Fuente: Economia y Gestion Bancaria. Lopez Pascual, J.; Gonzalez Sebastian, A. (2015) Ed. Piramide
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La Comision Nacional del Mercado de Valores.
Funciones de supervision y control especifico

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

I | l I

“BOLSASY MERCADOS ESPANOLES . Sociedad de o
L S.I.B.E
Sociedad Holding >| SociedadesRectoras de Bolsas > Rolsas
S Grupo Mercados ‘
Financieros
> Madrid
BERCEAS Sociedad de Sistemas
> Barcelona
FC&M :
> R Bilbao A
L_o Valencia

Fuente: Economia y Gestion Bancaria. Lopez Pascual, J.; Gonzalez Sebastian, A. (2015) Ed. Piramide
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Instituciones o intermediarios financieros y bursatiles

Intermediarios financieros |

El Instituto de Crédito Oficial (ICO)

Los Bancos

Las Cajas de Ahorros y la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA)

Las Entidades de Dinero Electrénico (EDE)

Intermediarios Bursatiles

Sociedades de Valores

Agencia de Valores

Sociedades Gestoras de Carteras

Empresas de Servicio de Inversion

Fuente: Economia y Gestion Bancarin. Lopez Pascual, J.; Gonzalez Sebastian, A. (2015) Ed. Piramide
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Entidades de Crédito: Clasificacion

El Instituto de Crédito Oficial (ICO)
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Entida dES de Créditu Las Cajas de Ahorros y la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros [CECA)

S8
==

Las Cooperativas de Crédito

Los Establecimiento Financieros de Crédito (EFC)

Fuente: Economia y Gestion Bancaria. Lopez Pascual, ) Gonzalez Sebastidan, A (2013) Ed. Piramide




Los Mercados Financieros: Clasificacion Framss

clasificacion

https://view.genial.ly/5f08b9a01ff5300d26bd2304

TIPOLOGIA DE MERCADOS
¥ . - - SEGUN CLASE DE ACTIVO
SEGUN NEGOCIACION DE SEGIIN FORMALIZACION NEGOCIADO
ACTIVO
: M. GRIS | ‘ M. ORGANIZADOS M. RENTA FIJA PRIVADA
M. NO ORGANIZADOS -
: M. PRIMARIO | ‘ (OTC: Over the Counter) M. DEUDA PUBLICA
M. SECUNDARIO | M. RENTA VARIAELE
M. DERIVADOS
Fuente: Economia y Gestion Banecaria. Lopez Pascual, J.; Gonzalez Sebastian, A. (2015) Ed. Piramide M. DIVISAS
M. COMMODITIES

com


https://view.genial.ly/5f08b9a01ff5300d26bd2304

L os Mercados Financieros: Clasificacion

https://view.genial.ly/5f08b9a01ff5300d26bd2304

Prof Dr Joaquin Lopez Pascual

MERCADOS FINANCIEROS
clasificacion

Otros materiales de interés en Economia y Finanzas:
Presentaciones, interactivos, gamificacion, videos educativos, etc... en:

https://www.joaguinlopezpascual.com/videos-educativos/



https://view.genial.ly/5f08b9a01ff5300d26bd2304
https://www.joaquinlopezpascual.com/videos-educativos/

Las figuras de los Brokers y los Dealers

Ponen en contacto a los compradores y vendedores de activos
financieros actuando por cuenta de terceros

No toman posiciones en los mercados

Sus beneficios vienen dados por el cobro de comisiones por las
operaciones realizadas

No incurren en riesgo de mercado ni de cartera

Para su constitucion no precisan de recursos financieros y
garantias tan elevados como los dealers, dado que asumen
menos riesgo

Dealers

Ponen en contacto a los compradores y vendedores de activos
financieros actuando por cuenta propia

Toman posiciones en los mercados

Sus beneficios vienen dados por la diferencia entre los precios
de venta a los inversores y de compra en los mercados

Incurren en riesgo de mercado y de cartera

Para su constitucion precisan de un elevado volumen de
recursos financieros y garantias, dado que incurren en riesgo de
mercado

Fuente: Economiay Gestion Bancaria. Lopez Pascual, J.; Gonzalez Sebastian, A. (2015) Ed. Piramide
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Otros intermediarios

Instituciones de Inversion Colectiva

Otros Intermediarios Sociedades de Capital Riesgo

Sociedades gestoras de fondos de titulizacion




LA SOSTENIBILIDAD EN EL SISTEMA FINANCIERO
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La Sostenibilidad en el sistema financiero

- es la capacidad de un sistema de conservar su estado en el tiempo, manteniendo
para ello los parametros de volumen, tasas de cambio y circulacidon invariables o entorno a valores promedio. A dia de
hoy, se presta mucha atencion a problemas relacionados con la sostenibilidad ecoldégica como el agujero de ozono, la
deforestacion, la biodiversidad o el efecto invernadero. En concreto preocupa especialmente a la sociedad el
consumo de recursos naturales como el agua, y la polucion.

se alcanza cuando los costes y beneficios son distribuidos de manera adecuada tanto entre el total de la poblacion actual
(equidad generacional) como entre las generaciones presentes y futuras (equidad intergeneracional). En realidad, es una continuacion de la definicion
misma de sostenibilidad es decir, el desarrollo que atiende a las necesidades del presente sin comprometer la capacidad de las futuras generaciones
de satisfacer las suyas.

EXLo Ly A I[R]p):\o X Lelo] \[o]V/[[¢: hace referencia al consumo presente sin comprometer el consumo en un periodo
futuro. En cualquier caso, en el ambito empresarial.

Esta Gltima es (o]l [[o16) ookt (R b o) Lol | E i ke ok, ya que sin resultados econdmicos dificilmente las

empresas pueden actuar en favor del medio ambiente o del entorno social.




La Sostenibilidad en el sistema financiero

¢ Desarrollo sostenible y calidad de vida

¢ Crecimiento Econdmico elevado y estable
* Progreso social extendido
* Proteccion del medio ambiente y uso prudente de recursos naturales

* Predominio de la visidn a largo plazo
e Papel estratégico de la innovacion tecnoldgica y social
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Enfoque socialmente responsable del sistema
financiero.

. LOS MERCADOS FINANCIEROS PREMIAN LOS RESULTADOS A CORTO PLAZO

Por este motivo, aun muchas empresas, financieras o no, trabajan bajo
presion para conseguir buenos resultados a corto plazo antes que
imponerse objetivos a mas largo plazo como son los relacionados con la
sostenibilidad medioambiental y social.

LECTURA RECOMENDADA: ¢LA SOSTENIBILIDAD GENERA VALOR? UN ANALISIS DE LOS BANCOS EUROPEOS COTIZADOS EN
EL DOW JONES SUSTAINABILITY INDEX EN EL PERIODO 2003-2013. E. Aracil, F.J. Forcadell, J. Lépez Pascual
Revista de Contabilidad y Tributacidon N9. 395, pp. 135 - 156




Enfoque socialmente responsable del sistema
financiero.

LOS MERCADOS FINANCIEROS PREMIAN LOS RESULTADOS A CORTO PLAZO

ESto/estilcambiandd, y que la sociedad es cada vez mis

consciente de que el medio ambiente y el desarrollo economico
estan muy correlacionados. Un sistema econémico no puede
existir sin un sistema ecologico.

https://www.joaquinlopezpascual.com/economia-sostenible-no-es-cuestion-de-actualidad-es-lo-rentable/



https://www.joaquinlopezpascual.com/economia-sostenible-no-es-cuestion-de-actualidad-es-lo-rentable/

JOAQUIN LOPEZ PASCUAL I qLOSA k/o ﬂf 7 f'/? M//V OS

Ssandbox regulatorio Conocido también como "arenera” o “caja de arena” reglamentaria, proporciona a las instituciones
financieras y las empresas no financieras un espacio controlado en que el que se puede probar y testar previamente
soluciones innovadoras de FinTech con el apoyo de la autoridad durante un periodo de tiempo limitado, lo que les permite

M N 0 P validar y probar su modelo de negocio en un ambiente seguro.

Scamcoin Moneda digital generalmente no sustentada en una blockchain, cuyo esquema financiero es fraudulento y tiende a

Q R S T robar los fondos de los inversionistas y participantes.

z Terminologia Financiera Basica
Glosario de términos econémicos y financieros:

http://www.joaguinlopezpascual.com/glosario-de-terminos

|
-
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http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos

Web educativa www.joaquinlopezpascual.com

JOAQUiN LOPEZ PASCUAL Curriculum  Publicaciones v Noticias Material Didéctico ~ Contactar Glosario de Términos ~ Q3

Profesor, Investigador, Experto en
Gestion Bancaria, Productos y
Mercados Financieros.

Ha logrado compaginar su actividad docente e investigadora con el
asesoramiento y consultoria para distintas entidades, participando en
el disefio, desarrollo y seguimiento de programas de formacién para
directivos tanto presencial, como semi-presencial y online. Destacable
su actividad como divulgador cientifico.

Web educativa sin dnimo de lucro
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Para consultas, ampliacion de contenidos y conocimientos, tienen a su
disposicion BIBLIOGRAFIA recomendada para este tema:

Lépez Pascual J. y Sebastian Gonzalez, A. “Economia y Gestion Bancaria”. Ed. Piramide (CAPITULO 2) Economia y gestién

bancaria

https://www.joaquinlopezpascual.com/noticias/
https://www.joaguinlopezpascual.com/videos-educativos/
https://www.joaguinlopezpascual.com/glosario-de-terminos/

iSeguimos en contacto!

© Copyright 2022 Joaquin Lopez Pascual | Prohibida la reproduccid cial del contenido de esta web sin el consentimiento del.autor
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