Los Procesos de due diligence y su
Importancia en la Valoracion y
Adguisicion de Empresas
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Concepto de due diligence

IRIVELEENo Sl =——> PASO PREVIO DE OBTENCION DE DATOS
PARA QUE LAS EMPRESAS PUEDAN ANALIZAR TODAS LAS
OPORTUNIDADES O AMENAZAS CON LAS QUE SE PUEDEN
ENCONTRAR EN LA COMPRA DE UNA EMPRESA
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Concepto de due diligence
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LA DUE DILIGENCE ES UN PROCESO POR EL QUE GANAMOS EN CONOCIMIENTO
DE LA COMPANIA OBJETIVO
CON LA INTENCION DE MINIMIZAR LAS SORPRESAS

iNO ES UN SEGURO!
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Concepto de due diligence. Significado

> Due Diligence simplemente resume las investigaciones de negocio que
comunmente ejecuta un potencial comprador para profundizar en el analisis de la
transaccion y revisar los riesgos asociados a la misma.

EJECUTAR TRANSACCIONES ES GLAMUROSO,
HACER DUE DILIGENCES NO

Una vez se ha puesto en marcha la maquinaria de la adquisicion
resulta casi imposible pararla

y ~d

ANALISIS DE LA LOGICA DE LA
VERIFICACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS )/‘5" TRANSACCION Y LA CAPACIDAD
PARA EXTRAER VALOR




Concepto de due diligence
., Por que hacer una Due Diligence?

DEFINIR Y EVALUAR

INVESTIGAR GARANTIAS E
INDEMNIZACIONES
B o Y ENFRENTAR,
SOLVENTAR,
RECLAMAR Y
COBRAR LOS
PROBLEMAS

DESPUES

COMO EN OTROS MUCHOS ASPECTOS DE LOS NEGOCIOS, UNA DUE DILIGENCE PUEDE SER UN EJERCICIO CARO:
DEPENDE DE LA RELACION COSTE/BENEFICIO ESPERADO




Concepto de due diligence.
. Por que es un proceso especial?
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Su coste en el proceso de transacion
. Qué puede salir mal en una Due Diligence?

CENTRADA EN ASPECTOS
RELEVANTES QUE AFECTEN
A LA VALORACION

PLANTEAMIENTO
DESENFOCADO

DESARROLLADA CONFORME
A UNA METODOLOGIA
n CONTRASTADA
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POBRE
EJECUCION

DO RIESGOS Y
OPORTUNIDADES EN LA
TRANSACCION
PROPUESTA

CONCLUSIONES
IGNORADAS

LA DEFINICION DE LOS OBJETIVOS Y ALCANCE DE LA DUE DILIGENCE
ES UNA RESPONSABILIDAD DEL INVERSOR




Su coste en el proceso de transaccion
Objetivos Generales

Evaluacion del atractivo de la
inversion
Orientado a proporcionar una base
de conocimiento complementaria a la
ya obtenida en los analisis
preliminares, que pueda ser
relevante a efectos de la decision de
inversion, proceso de negociacion,
definicion de la estructura mas
apropiada para su ejecucion,
seguimiento y control de post-
inversion.

Comprobacion de la informacion
Trabajos necesarios para
proporcionar un grado de confianza
razonable acerca de la informacion
financiera utilizada en el proceso de
analisis y su grado de conformidad
con principios de contabilidad
generalmente aceptados.




Su coste en el proceso de transaccion
Objetivos Particulares




Su coste en el proceso de transaccion
Informe de due diligence

RIESGO FINANCIERO

RIESGO REGULATORIO

OTROS RIESGOS DEL NEGOCIO




Su coste en el proceso de transaccion
Informe de due diligence

... atendiendo a la naturaleza de los negocios

EED DE RAMOS: VIDA PROVISIONES
OFICINAS sSALUD, AUTOS TECHNICAS

PERFIL D E ACUERDOS DE
CLIENTES —— DISTRIBUCIOM
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PERFIL DE
PENSIONES CLIENTES

MARGEMES CARTERA
EFICIENCIA SOLVENCIA

PERFIL DE

CLIENTES MERCADCO DE
CAPITALES
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Terminologia Financiera Basica

Glosario de términos econémicos Y financieros:

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos
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Curriculum Libros udilic 1es \ ‘ | Cont

ion Bancaria . .
Noticias destacadas

- ) . . ; Libro El Rating y las agencias de calific... i ;
Te invito a este espacio de formacion, reflexion y consulta. Mi nombre gylasag ° How healthy is the global financial system?

investigador, consultor financiero economista y abogado. Experto en Gestion B4
y Mercados Financieros. Puedes ver algunas de mis publicaciones y opiniong
que pretende compartir conocimiento, facilitando Ia libre circulacion de ideas.

Videos Educat ; 24/07/2017

Ver »

En un mundo como el actual, tan cambiante, la formacion e informacion finand
precisa de una constante innovacion. Espero que este espacio pueda resultar d

Central banks are ending policies like QE (Quant

Atentamente, itative easing) — but they'll be back

Fdo. 24/07/2017

Ver »
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What emotion is driving the market now?
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