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EI'ESTER un nuevo indice de referencia para la eurozona

(actualizacion 2020)

El euro short-term rate (€STR) es el tipo de interés de referencia que sustituyo al
EONIA.

Sobre su metodologia y forma de calculo se puede consultar:
https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/interest rate _benchmarks/shared/pdf/ecb.ESTER methodology and policies.en.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/interest_rate_benchmarks/shared/pdf/ecb.ESTER_methodology_and_policies.en.pdf

EI'ESTER un nuevo indice de referencia para la eurozona

(actualizacion 2020)

Ha sido la culminacién de un largo proceso en el
que el BCE ha estado trabajando para reformar los

___indices de referencia, a los que se vinculan
millones de préstamos a particulares e
instituciones y de contratos financieros, para
darles mayor transparencia.

Este calculo es mas transparente pues el Eonia se
basaba en los datos proporcionados

|___voluntariamente por 28 bancos que estan en el
panel que gestiona una institucion privada, el
Instituto Europeo de Mercados Monetarios (EMMI,
por sus siglas en inglés).

El €STR emplea ademas cifras ponderadas, en
—|ugar de darles a todos el mismo peso, como
ocurre con el Eonia.
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LIBOR /SOFR

Los SOFR son exclusivamente tasas diarias y no
incorporan un componente de riesgo
corporativo como los LIBOR (basados en las
operaciones entre bancos), pues estan basados en
activos del Tesoro estadounidense (US Government
Debt).

El SOFR se crea partir de datos de transacciones
realizadas, frente a las transacciones esperadas,
como sucedia antes de la modificacion en el LIBOR.

Los cambios son complicados, pues no basta con
cambiar uno por otro, sino que hay requieren ciertos
ajustes en los contratos existentes. Los reguladores
quieren que las instituciones incluyan cladusulas en los
nuevos contratos que aclaren las diferencias de
calculo entre los LIBOR y los SOFR..



https://blog.selfbank.es/la-tasa-libor-cuestion-de-bancos/

FAMILIA DE NUEYOS INDICADORES

Aparecen una familia de nuevos indicadores propuestos por distintos comités
financieros internacionales:

SOFR en EE.UU., SONIA en Gran Bretana, TONA en Japon, €STR en Europa,
CORRA en Canada, SARON en Suiza, RBA Cash Rate en Australia o el HONIA en

Hong Kong.
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Mas informacion: https://blog.selfbank.es/la-transicion-del-libor-al-sofr-que-cambia/
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https://blog.selfbank.es/la-transicion-del-libor-al-sofr-que-cambia/

Prof. Dr. Joaquin Lopez Pascual

informacion y formacion financiera
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