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La simulacion y su utilidad en las
decisiones de inversion

La Simulacion es un sistema complejo de
caracter fundamentalmente estadistico
destino a la gestion de la incertidumbre.

Para ello utiliza los cash flows mediante
un modelo matematico de forma
repetitiva estableciendo distribucion de
probabilidad de rendimientos de
proyectos.

La simulacion puede ser una herramienta
mas entre las utilizadas por el director
financiero para la toma de decisiones

tanto de inversion como de financiacion.




La simulacion y su utilidad en las
ersion

ecisiones de inv

Para realizar este estudio de

viabilidad se deben utilizar los métodos
tradicionales para la Evaluacion Financiera
de un proyecto de inversion como son el
Valor Actual Neto, la Tasa Interna de
Rendimiento y el Periodo de Recuperacion.
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necesidad de estudiar la incertidumbre

significa que pueden ocurrir mas cosas d
las que ocurriran
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El rendimiento de la Simulacion ofrece una base
excelente para tomar decisiones, ya que quien las

toma pueda considerar una continuidad de
alternativas riesgo - rendimiento en lugar de un

punto sencillo estimado /
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Los distintos métodos de simulacion para
analizar proyectos de inversion se basan
normalmente en el analisis de los ingresos y
gastos relacionados con el proyecto, teniendo en
cuenta cuando son efectivamente recibidos y
entregados, es decir, en los flujos de caja que se

obtienen en dicho proyecto
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Principales metodos de simulacion

Métodos analiticos » Estan basados en técnicas asociadas a la teoria de colas, consistiendo
esencialmente en ndédulos ensamblados entre si en una red multinivel.

Métodos continuos ? En esta aproximacion, el comportamiento de los procesos se simula utilizando
ecuaciones diferenciales que reflejan la variacion en el tiempo de cada variable de estado.

Métodos discretos » En este tipo de simulacion, las variables de estado del modelo evolucionan sobre
un conjunto discreto de puntos, quizas aleatorio, del eje de tiempos.

Todos orientados a objetos Esta técnica de modelizacion contempla a procesos, productos, servicios y
recursos como si de objetos se tratara.




El metodo de Monte Carlo

El método IMlonte Carlo fue llamado asi por el
principado de Mdnaco por ser “la capital del juego
de azar”, al tomar una ruleta como un generador
simple de numeros aleatorios.




El metodo de | Carlo

El objetivo de este método no es el de brindar
decisiones sino apoyar a la toma de éstas




El metodo de Monte Carlo
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Una forma de hacer pruebas de Monte Carlo es
con una hoja de calculo como Microsoft Excel




El metodo de

La simulacion del es una
técnica que permite llevar a cabo la
considerando que una, o varias, de

las variables que se utilizan para la determinacion de
los flujos netos de caja no son variables ciertas, sino
que pueden tomar

Se trata pues, de una técnica que
enla
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Qué es? Aplicacion Desventajas

Es una técnica
numeérica cuya
aplicacion
permite calcular
probabilidades

Define
variables,
plantea
escenarios,
aplicable en las
finanzas

No da la
solucion sino
datos que
sirven de apoyo
para la toma de
decisiones




Las decisiones de inversion
secuenciales: Los arboles de decision
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¢Qué es un arbol de decision?

Es una técnica que permite analizar decisiones
secuenciales basada en el uso de resultados y
probabilidades asociadas




Las decisiones de inversion
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Pasos:
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Paso 1: Dibujar el arbol.

Paso 2: Asignar las probabilidades de
ocurrencia, la inversion inicial y los flujos de
caja asociados a cada alternativa. Obtener el
Valor Actual Neto de cada alternativa.

Paso 3: Calcular el beneficio esperado,
teniendo en cuenta las probabilidades de
cada escenario.

Paso 4: Resolver las decision secundarias, es
decir "podar el arbol".

Paso 5: Resolver la decision principal.

Paso 6: Realizar simulaciones.
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Los arboles de decision son diagramas que
pretenden mostrar la gama de posibles
resultados y las decisiones posteriores
realizadas después de la decision inicial




Las decisiones de inversion
secuenciales: Los arboles de decision

En el ambito de la inteligencia artificial, se puede decir

que el arbol de decision viene dado por una base de
datos, sobre la cual se construyen diagramas de
construcciones logicas, muy similares a los sistemas de
prediccion basados en reglas, que sirven para representar
y categorizar una serie de condiciones que ocurren de
forma sucesiva, para la resolucion de un problema.
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L as decisiones de inversion
lenclales: Los arboles de decision
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VENTAJAS: uno de los aspectos mas utlles e los arboles™ .__
de decision es que . te—'5bI| a considerar- tantos ! "-__ 5
resultados posibles de una de ion como te 'puedas FoN o
imaginar:"
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los pagos posteriores
las expectativas.
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Material adicional, recursos v herramientas de estudio en el AULA VIRTUAL (Prof Dr Joaguin Laper Pascual)

— T ¥ i

— - J il




DieccioniEiinaincieral(l)

mcgu&c Lﬂf@fyz Pasteal

Libros de economia

Los libros de economia y finanzas permiten al lector conocer como funcionan los recursos econdmicos y cudles son los principales indicadores que nos permiten seguir
su evolucion. El conocimiento de la economia actual, los mercados financieros, sus instituciones y productos, constituyen un elemento fundamental y con su
comprension se pueden tomar decisiones financieras y de inversion, pudiendo planificarlas en el tiempo.

Los mejores libros de economia de JLP

Joaquin Lopez Pascual cuenta tanto con los conocimientos como la experiencia necesaria para poder redactar y publicar mas de una veintena de libros, que te
ayudaran a conocer la economia de una forma que no fe habias planteado nunca. Veamos algunos de los mejores libros de Joaquin Lopez Pascual, sus libros de
economia mas vendidos:

> Leer mas y

Direccion financiera: la inteligencia financiera en la gestion empresarial

"Direccién financiers. La Inteligencia Financiers en la Gestién Empresarial” Editorial Prentice Hall. 2* Edicién. 2006. Diez L, y Lopez Pascual, J. ISBN 978-84-8322-351-2. Paginas 280

amazon.es
~

ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

29/06/2019

Leer mas »

ENTORNO EGONOMICO MUNDIAL

10/06/2019

Leer mas »

MERCADOS FINANCIEROS

07/06/2019

Leer mas »

M8&A Fusiones y adguisiciones

30/05/2019

Leer més »




Terminologia Financiera Basica

Glosario de términos econémicos y financieros:

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos

pascualicom




—r = f - e
%‘. [ goucn. IPEE A Feal

https://orcid.org/0000-0002-6236-9853
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