Métodos de Analisis y Evaluacion
de Proyectos de Inversion
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Plazo de recuperacion de la inversion: el

"Pay Back”

Es un método de valoracion de proyectos de inversion de tipo estatico

El plazo de recuperacion de la inversion o “pay-back” es
igual al nimero de afios necesarios para que los flujos
de caja esperados acumulados sean iquales a la

inversion inicial.
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Ejemplo
Proyectos In;; E:L?;?n Flujo de Caja 1/Flujo de Caja 2|Flujo de Caja 3| Pay-Back
A -2.000,00 € 2.000,00 € - € - € 1
-2.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 5.000,00 € 2




Plazo de recuperacion de la inversion: el

1904 ) —~ D — Al bl
‘Pay Back

Por muchos y diversos motivos es desaconsejable

Sin embargo es muy aconsejable cuando se quiere recuperar rapidamente la inversion
Inicial dado que el entorno de inversion es altamente inestable y arriesgado. (Por ejemplo
¢Cuando sedebe | &  paises con enorme inestabilidad politica y social)

emplear?
Los proyectos deben efectuarse cuando su plazo de recuperacion sea inferior a un plazo
maximo establecido por la direccion de la empresa.
_ Este método prima la liquidez a la rentabilidad.
Ventajas: Facil de calcular.
. No es aplicable a proyectos en que la inversion se distribuye por varios afios.
Desventajas: Ignora el coste de oportunidad del capital.
No tiene en consideracion los flujos que se reciben mas alla del plazo de recuperacion.
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 Una inversion es efectuable cuando el VAN>0O, es decir, cuando la suma de
todos los flujos de caja valorados en el ano O supera la cuantia del
desembolso inicial.

» Para este criterio, de entre varias inversiones distintas y alternativas son
preferibles aquellas cuyo VAN sea mas elevado.

La inversion A es
preferible a la B

Regla del VAN Wﬂlrllllrlﬁll?lll
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El valor actualizado de

la corriente de los

flujos de caja que ella

promete generar a lo
largo de su vida.
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Ejemplo

VAN =—-1.000+ 500+ 400 + 300 + 100 =78,82

(SVTRTRRTINI)

CALCULO del VAN y la TIR
Datos para el analisis
importe
Inversion 1.000
ANOS
inversion 1 2 3 4
Flujo de caja (neto anual) -1.000 500 400 300 100
p Calculo del V.A.N. y la T.I.R.
%
Tasa de descuento 10,00%
V.A.N a cuatro afios 78,82 Valor positivo, inversion (en principio) factible
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Ventajas:

Aditividad - es posible sumar el VAN de varios proyectos:
VAN(A) + VAN(B) = VAN(A+B)

Utiliza los “cash-flows” en vez del beneficio.

Los “cash-flows” intermedios del proyecto se actualizan al coste del capital.

La tasa de descuento puede cambiar debido a cambios: en los tipos de interés, en el riesgo del
proyecto y/o en el mix de financiacion.

Desventajas:

.

No tiene en consideracion el nivel de la inversion.

Tiene un sesgo hacia proyectos de mayor duracion.




La Tasa Interna de
Retorno/Rentabilidad/Rendimiento (TIR) de una

Inversion
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tendria un VAN igual a cero

» LaTIR es una medida de la rentabilidad relativa de una inversion.

« LaTIR es una tasa de interés compuesto al gue permanecen invertidas
las cantidades no retiradas del proyecto de inversion.

v

f EI criterio general aplicable sera efectuar el proyecto de inversion si1 la TIR es superiorala
tasa de rendimiento requerida, es decir, 1 > k.

Para este criterio, de entre varias imversiones distintas y alternativas son preferibles aquellas
cuya a TIR sea mas elevada, siempre v cuando el grado de riesgo sea semejante. )




Limitaciones de la TIR

Ventajas

Utiliza “Cash Flows™ descontados.

Tiene en consideracion el nivel de la inversion

Para calcular la TIR no es necesario conocer la tasa de descuento.

Desventajas

Sin conocer la tasa de descuento no es posible decidir si aceptar o rechazar
el proyecto

Sesgo hacia proyectos que requieren una pequeia inversion.

Proyectos con distintos periodos de inversion pueden ofrecer idéntica TIR

Asume que el riesgo de los flujos se mantiene constante a lo largo del
periodo de inversion

Hay casos de proyectos que no son Inversion inicial muy pequena

compatibles con esta medida
Miltiples tasas internas de rentabilidad
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Ejemplo

500 400 300 100
1.000= + >+ T+ Z
(1+r) (1+r)" (1+r)y (1+r)

> r=14,49%

CALCULO del VAN y la TIR

Datos para el analisis

importe

Inversion 1.000

ANOS
inversion 1 2 3 4
Flujo de caja (neto anual) -1.000 500 400 300 100
2 Calculo del V.A.N. y la T.I.R.
O
Tasa de descuento 10,00%
T.I.R a cuatro afios 14,49%  Valor superior a la tasa, inversion (en principio) factible
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Material adicional, recursos v herramientas de estudio en el AULA VIRTUAL (Prof Dr Joaguin Laper Pascual)
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Libros de economia

Los libros de economia y finanzas permiten al lector conocer como funcionan los recursos econdmicos y cudles son los principales indicadores que nos permiten seguir
su evolucion. El conocimiento de la economia actual, los mercados financieros, sus instituciones y productos, constituyen un elemento fundamental y con su
comprension se pueden tomar decisiones financieras y de inversion, pudiendo planificarlas en el tiempo.

Los mejores libros de economia de JLP

Joaquin Lopez Pascual cuenta tanto con los conocimientos como la experiencia necesaria para poder redactar y publicar mas de una veintena de libros, que te
ayudaran a conocer la economia de una forma que no fe habias planteado nunca. Veamos algunos de los mejores libros de Joaquin Lopez Pascual, sus libros de
economia mas vendidos:

> Leer mas y

Direccion financiera: la inteligencia financiera en la gestion empresarial

"Direccién financiers. La Inteligencia Financiers en la Gestién Empresarial” Editorial Prentice Hall. 2* Edicién. 2006. Diez L, y Lopez Pascual, J. ISBN 978-84-8322-351-2. Paginas 280

amazon.es
~

ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

29/06/2019

Leer mas »

ENTORNO EGONOMICO MUNDIAL

10/06/2019

Leer mas »

MERCADOS FINANCIEROS

07/06/2019

Leer mas »

M8&A Fusiones y adguisiciones

30/05/2019

Leer més »




Terminologia Financiera Basica

Glosario de términos econémicos y financieros:

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos

pascualicom
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https://orcid.org/0000-0002-6236-9853
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