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El Riesgo elemento clave

“Todo en la vida consiste en gestionar el
riesgo, no en eliminarlo”

Walter Wriston

La frase del que fue consejero delegado vy
“chairman” de Citicorp (después Citigroup),
entre 1967 y 1984, pone de manifiesto que lo
importante es la gestion del riesgo, no su
eliminacion.

“"Economia y Gestion Bancaria" Editorial Pirdmide. 2015.
J. Lopez Pascual y A. Sebastidn Gonzdlez. Cap. 11. (Introduccién)




El Riesgo elemento clave

CONCEPTO DE RIESGO :

PROBABILIDA
ASUMIR
RIES
S




El Riesgo elemento clave

Cualquier decision financiera, cuando se acomete, debe tener presente un
factor condicionante: El riesgo

Todo inversor solicita de la empresa o particular donde canaliza su ahorro
que se le prime, es decir, que se le pague mas, si asume un proyecto de
inversion donde ese entorno no sea tan estable como otros

Por tanto a mayor incertidumbre e inestabilidad el riesgo se incrementa y
el inversor exige mas.




El Riesgo elemento clave

La Prima de Riesgo implica que toda operacion financiera debe tener una
rentabilidad minima esperada igual a la rentabilidad sin riesgo mas la rentabilidad
correspondiente al riesgo a asumir

Rentabilidad por
riesgo a asumir
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Compensacion por el riesgo asumido

Rentabilidad — Rentabilidad sin
minima esperada Riesgo

Por tanto, a mayor riesgo, mayor compensacion, mayor rentabilidad
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El Riesgo financiero y de mercado.

Los distintos tipos

El riesgo de cualquier
operacion financiera
se puede

descomponer en 2
niveles:

Riesgo
Sistematico

Riesgo
Especifico

Derivado de factores externos a las
empresas.

Motivados por factores que no son
controlables, Entorno

Derivado de factores internos de las
empresas.

Son en cierta forma controlables y
pueden ser anulados o reducidos a
través de una eficiente
diversificacion




El Riesgo financiero y de mercado.

Los distintos tipos de Riesgo

Tipo de inflacion
Tipo de interés

Tipo de cambio

Tipo de intereés futuro
Pais

Mercado
Endeudamiento
Credito

Liquidez

Riesgo de inflacion

Riesgo de interés

Riesgo de cambio
Riesgo de reinversion

Riesgo Pais

Riesgo econdémico
Riesgo Financiero
Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez




El Riesgo financiero y de mercado.
El Riesgo de Credito

= Probabilidad de que un prestatario no devuelva el principal y/o los intereses
de su préstamo o crédito (Default). :

v" Morosidad

— Un A de la morosidad no afecta directamente a la solvencia de las
entidades en la medida en que existan PROVISIONES constituidas
para compensar los posibles créditos irrecuperables

v Relacion riesgo/precio en un préstamo
— El coste de un préstamo dependera de:

Tipo de interés

Comisiones de apertura y mantenimiento
Prima de riesgo

Saldos compensatorios

Garantias exigidas
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El Riesgo financiero y de mercado.
El Riesgo de Credito

Tasa anual de crecimiento del crédito y del PIB
(1995-2012)
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| e [~ Cuando la economia
/ \ entraba en recesion,
: \ la tasa de morosidad
//\A \ del crédito bancario
repuntaba.

\ La probabilidad de
s 10 107 1o 139 200 am1 2002 201 2001 2005 ame 2007 W Incumplimiento
presenta una

\ elevada correlacion

con el PIB..

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Boletin Estadistico del Banco de Espaiia (varios nimeros). Q




El Riesgo financiero y de mercado.
El Riesgo Pais

= Como consecuencia de situaciones o decisiones generalmente de tipo
politico que afectan a las actividades en un pais extranjero.

= Riesgo soberano :Posibilidad de impago de Estado soberano

= Riesgo de transferencia: Imposibilidad de obtencion de divisas para hacer
frente a las obligaciones de pago de moneda extranjera.
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El Riesgo financiero y de mercado.
El Riesgo de Liquidez

= En su actividad empresarial las empresas necesitan liquidez
para hacer frente a la retirada de depodsitos y satisfacer la
demanda de préstamos a sus clientes.

= La liquidez se refiere a la capacidadd del banco de
disponer en cada momento de los fondos necesarios.

= Riesgo de liquidez refleja la posible pérdida en que puede
incurrir el banco si se ve obligado a vender activos o
contraer pasivos en condiciones desfavorables.
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El Riesgo financiero y de mercado.
Riesgo de Mercado

Evolucion de los tipos de interés a corto plazo (1990-2013)

Tipos de interés a corto plazo

e EE.UU. |7 7|

e Reino Unido

== Zona Euro

(valores en porcentajes)




El Riesgo financiero y de mercado.

Riesgo de Mercado

En |a transparencia anterior constatamos una bajada de los tipos de
interés a corto plazo y una mayor volatilidad en el periodo (2001-2013), con
respecto al periodo anterior (1990-2000).

En el caso de los tipos de interés a largo plazo (ver Figura pagina siguiente),
también verificamos una reduccion de los mismos a lo largo del periodo,
pero, en términos de volatilidad, no podemos generalizar. De hecho, en la
zZona euro, en el periodo (2001-2013), la volatilidad fue inferior a la del
periodo anterior.

Lot



(valores en porcentajes)

El Riesgo financiero y de mercado.
Riesgo de Mercado

Evolucion de los tipos de interés a largo plazo (1990-2013)

Tipos de interés a largo plazo

e EE.UU. == Reino Unido == Z.0ona Euro

Fuente: Estadisticas de la OCDE




El Riesgo financiero y de mercado.
El tipo de Cambio
» Este tipo de riesgo viene ganando importancia debido a la creciente

internacionalizacion de las empresasy, por consiguiente, a la presencia de un mayor
porcentaje del balance expreso en divisas.

»Ademas, /a liberalizacion del movimiento de capitales ha contribuido al aumento de
los flujos transfronterizos.

- W W W ijoaq



El Riesgo financiero y de mercado. El Riesgo
Tecnologico

» La innovacion tecnoldgica y su peso en la actividad empresarial ha
contribuido a que las companias dependan hoy mas que nunca de
la tecnologia y se expongan a tremendas pérdidas en caso de
posibles fallos del sistema.

» La reduccion de margenes debido al aumento de la competencia
ha convertido los costes de transformacion (gastos de personal y
gastos generales) en un objetivo a controlar para mejorar el ratio
de eficiencia, clave en las empresas. ( '

1V 1R

» Las decisiones a nivel tecnolégico que tomen las entidades
condicionan gran parte de los costes de transformacion y pueden
ser decisivas para la generacion y comercializacion de futuros
productos. Concretamente, la plataforma tecnoldgica es un
elemento imprescindible para realizar un efectivo cross-selling.




El Riesgo financiero y de mercado
El Riesgo Operacional

» En las empresas este tipo de riesgo esta relacionado
con errores cometidos al dar instrucciones de pago o
al liquidar transacciones. En la mayoria de los casos,
la raiz del problema esta en fallos ocurridos en el
proceso de seguimiento y control de las posiciones
asumidas.

Pueden generar problemas de gestion, debido, a un
inadecuado fallo del control interno. Una de dos, o la
gestion fall6 y no fue capaz de supervisar
adecuadamente a los empleados, o las politicas
fueron mal definidas.




El

1Clero

» Realizacion de una pérdida debido a que
una operacion no puede ejecutarse por:

>
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Incapacidad de una de las partes para
cumplir los compromisos asumidos.
No existir una formalizacion clara.

No ajustarse al marco legal
establecido

A way out of the woods for Europe
The Living with the Muslim Brotherhood

ECOnNOmMist | shiningatishtonchinys poliis
Hedge funds desing down
UMY UM 24T BEAI [ The runaway universe

Over-regulated

America




5go financiero y de mercado.
esgo de \l!*jr?«@ﬁ»uw@ntsc@s Derivados

»En poco mas de una década los derivados
dejaron de ser un producto para expertos en
ingenieria financiera y convertirse en instrumentos
ampliamente difundidos.

»Su crecimiento suscitd miedos, declaraciones y
medidas reguladoras con un unico fin el de evitar
que se lleguen a situaciones de crisis del sistema
como las ocurridas con la Deuda del Tercer Mundo
y con la situacion del mercado inmobiliario que
sigue dejando huellas en muchas entidades
financieras.
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El Riesgo financiero y de mercado. Riesgo
Reputaciona

» Ha adquirido una gran importancia en los ultimos anos, en parte como
consecuencia de los efectos de la crisis del 2007.

» El riesgo reputacional esta asociado a los cambios de percepcion que
de la empresa tienen los distintos grupos de interés, los denominados
stakeholders (clientes, accionistas, empleados, etc.).

» En el normal desarrollo de la actividad empresarial, las distintas
situaciones comentadas pueden ocasionar riesgo reputacional y, por
consiguiente, un impacto adverso en los resultados..




DIRECCION FINANCIERA (1)

Material adicional, recursos v herramientas de estudio en el AULA VIRTUAL (Prof Dr Joaguin Laper Pascual)
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Libros de economia

Los libros de economia y finanzas permiten al lector conocer como funcionan los recursos econdmicos y cudles son los principales indicadores que nos permiten seguir
su evolucion. El conocimiento de la economia actual, los mercados financieros, sus instituciones y productos, constituyen un elemento fundamental y con su
comprension se pueden tomar decisiones financieras y de inversion, pudiendo planificarlas en el tiempo.

Los mejores libros de economia de JLP

Joaquin Lopez Pascual cuenta tanto con los conocimientos como la experiencia necesaria para poder redactar y publicar mas de una veintena de libros, que te
ayudaran a conocer la economia de una forma que no fe habias planteado nunca. Veamos algunos de los mejores libros de Joaquin Lopez Pascual, sus libros de
economia mas vendidos:

> Leer mas y

Direccion financiera: la inteligencia financiera en la gestion empresarial

"Direccién financiers. La Inteligencia Financiers en la Gestién Empresarial” Editorial Prentice Hall. 2* Edicién. 2006. Diez L, y Lopez Pascual, J. ISBN 978-84-8322-351-2. Paginas 280

amazon.es
~

ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

29/06/2019

Leer mas »

ENTORNO EGONOMICO MUNDIAL

10/06/2019

Leer mas »

MERCADOS FINANCIEROS

07/06/2019

Leer mas »

M8&A Fusiones y adguisiciones

30/05/2019

Leer més »




Terminologia Financiera Basica

Glosario de términos econémicos y financieros:

http://www.joaquinlopezpascual.com/glosario-de-terminos
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https://orcid.org/0000-0002-6236-9853
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